VIGILADQO SUPERINTENDENCIA FINANCIERA

PROSPECTO CARTERA COLECTIVA
ABIERTA CON PACTO DE PERMANENCIA
DENOMINADA
“K DEUDA PUBLICA”

Capitulo I. Aspectos generales:
Clausula 1.1. Sociedad administradora.

La Sociedad Administradora es Serfinco S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa,
entidad legalmente constituida mediante escritura publica nimero 1880 del 9 de
noviembre de 1967, otorgada en la notaria 72 del Circulo de Medellin, con
registro mercantil 21-01581-4 y NIT. 890.905.375-0. Esta sociedad esta inscrita
en el Registro Nacional de Agentes del Mercado, tal y como consta en la
Resolucion numero 76 del 27 de marzo de 1981 ante la Comisién Nacional de
Valores hoy, Superintendencia Financiera de Colombia.

Clausula 1.2. Cartera colectiva

La cartera colectiva se denomina “K DEUDA PUBLICA” y es de naturaleza
abierta con pacto de permanencia, de valores de contenido crediticio.

Clausula 1.3. Duracion

La cartera colectiva “K DEUDA PUBLICA” tendra una duracién igual ala de la
sociedad administradora y en todo caso hasta el 31 de diciembre de 2030, la
cual se prorrogara automaticamente por el mismo término en que se prorrogue
la duracién de la Sociedad Administradora.

Clausula1.4. Sede

La Cartera Colectiva tendra como sede el mismo lugar donde funcionen las
oficinas principales de la Sociedad Administradora que en la actualidad se
encuentran en Cra43ANo. 1-50 Oficina 1052 y 1152 de la ciudad de Medellin.
En dicha direccion se encontrarén todos los libros y documentos relativos a la
cartera colectiva; ademas en este lugar se recibiran y entregaran los recursos,
de conformidad con las reglas establecidas en la clausula 3.1 (vinculacion) del
prospecto. No obstante, se podran recibir y entregar recursos para la cartera
colectiva en las agencias o sucursales de la Sociedad Administradora o en las
oficinas de las entidades con las que la sociedad administradora haya suscrito
contratos de corresponsalia o uso de red de oficinas o equivalentes, que se
encuentren vigentes, casos en los cuales la responsabilidad sera exclusiva de
la sociedad administradora. La sociedad administradora revelara a través de su
sitio web, www.serfinco.com.co, los contratos de corresponsalia o uso de red de
oficinas o equivalentes, que se encuentren vigentes.

Clausula 1.5. Duracion del encargo de inversion

La Cartera Colectiva por ser de naturaleza abierta con pacto de permanencia,
permite que los inversionistas entreguen recursos en cualquier momento. No
asi con la redencién de derechos, la cual sélo se podra efectuar al vencimiento
del término sefialado como plazo minimo de permanencia de conformidad con
las reglas establecidas en la clausula 3.4 (redencion de derechos) de este
documento. Para cada aporte adicional correra un plazo independiente el cual
se contara a partir de la fecha en que se haga la entrega de recursos.

Clausula 1.6. Bienes de la cartera colectiva

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 68 de la Ley 964 de 2005, y
todas aquellas normas que lo sustituyan o modifiquen, los bienes de la cartera
colectiva no hacen parte del patrimonio de la Sociedad Administradora, y por
consiguiente constituiran un patrimonio independiente y separado de ésta,
destinado exclusivamente al desarrollo de las actividades descritas en el
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Reglamento y al pago de las obligaciones que se contraigan con respaldo y por
cuenta de la cartera colectiva, sin perjuicio de la responsabilidad profesional
que le asiste a la Sociedad Administradora por la gestion y el manejo de los
recursos.

En consecuencia, los bienes de la cartera colectiva no constituyen prenda
general de los acreedores de la Sociedad Administradora y estan excluidos de
la masa de bienes que puedan conformarse, para efectos de cualquier
procedimiento mercantil, o de otras acciones legales que puedan afectar a su
administrador. Cada vez que la Sociedad Administradora acte por cuenta de la
cartera colectiva, se considerara que compromete Unicamente los bienes de la
misma.

Clausula 1.7. Cobertura

La Sociedad Administradora ha contratado una péliza de seguros, que estara
vigente durante toda la existencia de la Cartera Colectiva, cuyas coberturas,
vigencia y sociedad aseguradora podran ser consultadas por los suscriptores
en el sitio web www.serfinco.com.co. Esta cobertura amparara los riesgos
sefialados en el articulo 18 del decreto 2175 del 12 de junio de 2007.

Clausula 1.8. Monto maximo de recursos administrados

Conforme al articulo 17 del Decreto 2175 de 2007, la sociedad administradora
no podra gestionar recursos a través de carteras colectivas que superen el
equivalente a 100 veces del monto de su capital pagado y la reserva legal,
ambos saneados, mas la prima en colocacion de acciones, menos el Gltimo
valor registrado de las inversiones participativas mantenidas en sociedades
que puedan gestionar recursos de terceros bajo las modalidades de
administracion de valores, administracion de portafolios de terceros ylo
administracion de carteras colectivas o fondos.

Clausula 1.9. Monto minimo de participaciones.

La cartera colectiva “K DEUDA PUBLICA” deberé tener un patrimonio minimo
equivalente a 2.600 salarios minimos legales mensuales vigentes. Monto que
debera alcanzarse en un plazo de seis meses contados a partir del inicio de
operaciones de la cartera colectiva.

Capitulo Il. Politica de Inversién
Clausula2.1. Politica de Inversion

La cartera colectiva esta disefiada para inversionistas que deseen fortalecer el
capital en el mediano plazo con una administracion de riesgo de mercado alto
en el mercado de deuda publica colombiana.  La rentabilidad promedio
esperada es superior a la obtenida en los Valores de Tesoreria a un afio, pero
ésta puede tener una alta volatilidad dado el riesgo de mercado de los TES.
Pueden existirmomentos que la rentabilidad afecte el capital. Los principios de
diversificacion y de dispersion del riesgo, seguridad y busqueda de maxima
rentabilidad, dentro de aquellos parametros, constituiran los fundamentos de la
politica de inversion que utilizara la Sociedad Administradora en su labor de
administracion de la cartera colectiva.

Clausula2.2. Activos aceptables para invertir

Los recursos entregados por los inversionistas de la cartera colectiva se
destinaran a efectuar inversiones en valores de contenido crediticio



denominados en pesos o en ddlares, emitidos, aceptados, avalados o
garantizados en cualquier forma por la Nacion, el Banco de la Republica,
Fogafin, siempre que se ajusten a la politica de inversion establecida en el
Reglamento.

El promedio ponderado de maduracion (dias al vencimiento) de los activos de la
cartera colectiva deberd mantenerse entre el rango de 1a 5 afios.

La cartera colectiva podra invertir hasta el 40% del portafolio en valores de
contenido crediticio emitidos por entidades calificadas “AAA” e inscritos en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios, con el prop6sito de diversificar el
portafolio ante eventuales incrementos de volatilidades en el mercado de deuda
publica.  Esta porcion del portafolio se debe ajustar a la Politica de
Diversificacion y atomizacion del riesgo definidos en el reglamento.

Clausula2.3. Limites alainversion

Para disminuir los riesgos definidos en el reglamento, la Sociedad
Administradora diversificara el portafolio de la cartera colectiva con diferentes
tasas y plazos. Para disminuir el riesgo de mercado y de tasa de interés e
inmunizar el valor presente neto del portafolio ante grandes cambios en la
tendencia de un indicador, se diversificara el portafolio entre diferentes clases
de activos, asi:

CUADRO RESUMEN DIVERSIFICACION PORTAFOLIO

LIMITE
ACTIVO Minimo Maximo

Inscripcién RNVE 100%
Clase inversién Valores de contenido crediticio 100%
coP 50% 100%

Moneda Délares 0% 50%
. Otros emisores 0% 40%
Emisor Nacion 60% 100%
Participaciones en carteras colectivas 0% 30%

Tasa Fija 20% 100%

Indicador DTF 0% 50%
IPC 0% 80%

UVR 0% 50%

0Y 360 DIAS 10% 80%

Plazo Superior a 1 afo 20% 90%
Calificacion AAA 0% 40%

Nota: Los porcentajes aqui sefialados se calcularan con base en los activos de
la cartera colectiva.

Clausula2.4. Liquidez de la cartera colectiva

Clausula 2.4.1. Operaciones de reporto, simultaneas y transferencia temporal
de valores

La Cartera Colectiva podra realizar operaciones de reporto, simultaneas y
transferencia temporal de valores, tanto activas como pasivas, en un monto que
no podra exceder el treinta por ciento (30%) de sus activos y el plazo maximo
para su realizacion sera de 90 dias. Estas operaciones deberan efectuarse a
través de un sistema de negociacion de valores autorizado por la
Superintendecia Financiera de Colombia.

Clausula2.4.2. Depositos de recursos liquidos

La cartera colectiva podra mantener hasta el 50% del valor de sus activos en
depdsitos en cuentas bancarias corrientes 0 de ahorro de entidades
financieras.

DIVERSIFICACION RECURSOS LiQUIDOS

CONCENTRACION
LIMITE GENERAL POR ENTIDAD
TIPO ENTIDAD FINANCIERA MINIMO MAXIMO MiNIMO MAXIMO
Entidades Financieras 0% 50% | 0% | 50%

En circunstancias excepcionales, cuando estas correspondan a situaciones
coyunturales del mercado, la sociedad administradora podra, en cumplimiento
del objetivo de inversién de la cartera colectiva y en concordancia con el perfil de

riesgo del mismo, superar el limite antes establecido. No obstante, dicha
situacion sélo podra mantenerse por periodos que no superen una semana
calendario. De mantenerse esta situacion, la sociedad administradora debera
evaluar la necesidad de ajustar la politica de inversién de conformidad con las
normas vigentes.

Clausula2.5. Operaciones con derivados

La sociedad administradora podra realizar operaciones de cobertura sobre los
activos aceptables para invertir de la cartera colectiva, con el proposito de
cubrirse de los diferentes riesgos enunciados en el reglamento (riesgo de la
cartera colectiva) y en dichos casos, en un monto que no supere el valor total de
la posicion de riesgo que pretende ser cubierta.

Hasta tanto la Superintendencia Financiera emita la reglamentacién
correspondiente a operaciones con derivados, la sociedad administradora para
la determinacion de la exposicion de cartera colectiva realizara el siguiente
procedimiento: para el momento en que identifique o considere que uno o mas
factores de riesgo de mercado pueden generar perdidas econémicas que
afecten la rentabilidad de la cartera colectiva, se procedera a establecer una
estrategia de cobertura con miras a mitigar dichas pérdidas.

Dicha estrategia en su momento definira el tipo de instrumentos y el monto de
derivados a utilizar, dependiendo de la posicion que se pretenda cubrir, asi
mismo esta no podra superar el valor de mercado de los activos expuestos al
factor de riesgo.

El costoy propésito de estas operaciones seran informados a través del informe
derendicién de cuentas.

Clausula 2.6. Riesgo de la cartera colectiva

Para evaluar la posibilidad de invertir en la cartera colectiva, se deben analizar
cuidadosamente los diferentes factores de riesgo que pueden afectar al
portafolio. Esta clausula resalta los principales riesgos asociados con una
inversién en la cartera colectiva. Estos deben ser analizados a profundidad
antes de realizar la inversion. De manera especial existen dos factores de
riesgo que pueden afectar el valor del portafolio y ocasionar una pérdida
patrimonial para los inversionistas, riesgo de mercado y riesgo emisor, es por
esto que se define esta cartera colectiva como de alto riesgo de mercado, toda
vez que se pueden presentar pérdidas por el incremento en las tasas de interés;
y de bajo riesgo de crédito porque concentra las inversiones en Deuda Publica.

Clausula2.6.1. Factores de riesgo

La Cartera Colectiva se encuentra expuesta a los siguientes riesgos,
clasificados porla naturaleza de los activos:

2.6.1.1. Sobre valores de contenido crediticio:

2.6.1.1.1. Riesgo emisor o crediticio: Es el riesgo que representa la solvencia de
los emisores de los valores que conforman el portafolio de inversiones de la
cartera colectiva. Cada inversion que realiza la Sociedad Administradora con
recursos de la cartera colectiva implica que éste asume un riesgo que transfiere
asus suscriptores y que esta determinado por la probabilidad que tiene el emisor
de cumplir con las obligaciones que se generan del correspondiente valor.

Nila Sociedad Administradora, nila cartera colectiva, pueden garantizar que un
evento de incumplimiento no se presente por parte de algun emisor que tenga
obligaciones para con la cartera colectiva. No obstante, se considera que el
menor riesgo emisor que existe en el pais es el del Gobierno Nacional y el
Banco de la Republica entidades en las cuales la cartera colectiva concentra su
portafolio. Adicionalmente Fogafin tiene la mas alta calificacién que asigna una



sociedad calificadora en el pais “AAA”". El efecto que este riesgo puede tener
sobre el portafolio es bajo, por ello se estaria invertido en los emisores méas
solventes del pais. Se presentaria un efecto negativo para la cartera colectiva
cuando uno de los emisores de los valores de contenido crediticio del portafolio
entre en estado de insolvencia y no cumpla la obligacién en el vencimiento de
los valores. En este caso la cartera colectiva presentaria una pérdida por el
valor presente del activo.

2.6.1.1.2. Riesgo de mercado: El comportamiento de las tasas de interés en el
mercado obedece a un conjunto de variables cuyo control es ajeno a la
Sociedad Administradora, es permanentemente cambiante o susceptible al
cambio. Cuando la Sociedad Administradora adquiere una inversion para la
cartera colectiva, inicialmente lo registra en su contabilidad por el valor de
adquisicién, sin embargo, diariamente este valor debera ser calculado y
registrado en la contabilidad al valor de mercado, de acuerdo con la
metodologia establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia. Se
desprende entonces, que un cambio en la tasa de mercado introducira de
inmediato una variacion en el valor de cada inversion, la cual podra ser positiva
0 negativa dependiendo del comportamiento del mercado, y a su vez este
cambio tiene directa incidencia en el valor de la cartera colectiva esto es sila
tasa de valoracion de los activos aumenta, tendré un efecto adverso sobre el
valor de la unidad, por el contrario si dicha tasa disminuye, el valor de la unidad
se vera afectado positivamente. Asi mismo, entre mas alto sea el plazo
promedio ponderado de las inversiones del portafolio, mayor seré el efecto de
las variaciones en las tasas.

El efecto que este riesgo puede tener sobre el portafolio es alto por la gran
volatilidad que tienen los TES en el mercado Colombiano. Para disminuir el
efecto que este riesgo puede tener sobre el portafolio se determinara un Valor
en Riesgo (VAR) para el portafolio, el cual es una medida que estima la maxima
pérdida esperada que se presentaria en el valor del portafolio, ante la
simulacion de cambios en los factores de riesgo, con cierto nivel de confianza
enun periodo determinado.

2.6.1.1.3. Riesgo de liquidez: Cuando las tasas de interés se encuentren al alza
el administrador de la cartera colectiva debe cubririnmediatamente el portafolio
para evitar perdidas por la disminucién del precio de los activos. Una cobertura
natural es vender inmediatamente el activo. La probabilidad de que el intento de
venta de un valor tenga éxito depende de la liquidez que el papel tenga en el
mercado. En el mercado nacional el papel que mas liquidez tiene son los
Titulos de Tesoreria dado que tiene un mercado especializado para su
negociacion “SEN” y un sub-mercado exclusivo en la Bolsa de valores de
Colombia. En momentos de iliquidez en el mercado, la rentabilidad de la cartera
colectiva se afecta positivamente o negativamente de acuerdo con la posicion
del portafolio de inversion. El efecto que este riesgo puede tener sobre el
portafolio es bajo porque se estaria invertido en los papeles mas liquidos del
mercado Colombiano.

Se presentaria un efecto negativo para la cartera colectiva cuando el
administrador no pueda vender un activo de manera inmediata y solo pueda
liquidarla en una fecha posterior cuando el mercado haya disminuido el precio
de los activos del portafolio. En este caso la cartera colectiva presentaria una
pérdida por la variacion de los precios desde el dia que se decide liquidar la
inversion hasta el dia que realmente se vende lainversion.

2.6.1.1.4. Riesgo de concentracion: La diversificacion es una de las estrategias
manejadas por un administrador de portafolios para minimizar los riesgos, asi
logra mitigar las pérdidas en una parte del portafolio con otra parte que no se ve
afectada por algun factor de riesgo. Como este portafolio esta concentrado en
Deuda Publica un incremento en la tasa de interés de estos valores va a afectar
el portafolio en un 100% y las pérdidas no seran mitigadas por otros activos.

26.1.1.5. Riesgo de tasa de cambio: El comportamiento de la Tasa
Representativa del Mercado obedece a un conjunto de variables cuyo control es
ajeno a la Sociedad Administradora, es permanentemente cambiante o
susceptible al cambio. Estos cambios pueden generar deterioro de la capacidad
de compra de las unidades invertidas en la cartera colectiva en el momento de
ser convertidas a pesos. Cuando la Sociedad Administradora adquiere una
inversion para la cartera colectiva en dolares de Estados Unidos (TES TRM),
inicialmente lo registra en su contabilidad por el valor de adquisicion en pesos, un
cambio en la Tasa Representativa del Mercado introducira de inmediato una
variacién en el valor de cada inversion el cual podra ser positivo 0 negativo
dependiendo del comportamiento del mercado, y a su vez este cambio tendra
directaincidencia en el valor de la cartera colectiva.

El portafolio de la cartera colectiva podra estar compuesto entre un 0% y un 50%
en papeles denominados en Dolares. El efecto que este riesgo puede tener
sobre el portafolio es alto por la gran volatilidad que tiene el Délar en el mercado
cambiario Colombiano. Cuando se presente una disminucion del délar con
respecto al peso, la cartera tendra pérdidas en la parte del portafolio que esté
invertido en esta moneda. Para disminuir el efecto que este riesgo puede tener
sobre el portafolio se realizaran coberturas: Operaciones a plazo con
cumplimiento financiero y ventas en corto, una vez sean reguladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

2.6.1.1.6. Riesgo de contraparte: Ademas de los riesgos especificados
anteriormente, todos ellos inherentes a la inversion en si misma, existen los
riesgos derivados de la transaccion o los denominados de contraparte. Ellos
estan relacionados con la capacidad y disposicion de cumplimiento de las
personas con las que la cartera colectiva realizard las negociaciones
encaminadas a adquirir o vender inversiones. Dichos riesgos se derivan de las
condiciones financieras, econémicas y morales de la contraparte asi como de los
terceros involucrados indirectamente en la transaccion, e involucra aspectos
que van desde la disponibilidad de los recursos para cumplir con lo pactado
hasta la calidad de los instrumentos con los que se cumple lo pactado, ya que
ellos pueden involucrar riesgos que tocan a terceros.

En resumen, el riesgo de contraparte se refiere a la probabilidad de que las
personas con las que la cartera colectiva realice transacciones, cumplan
satisfactoriamente lo pactado. El efecto que este riesgo puede tener sobre el
portafolio es bajo, aunque este riesgo existe en toda transaccion, es conveniente
aclarar que periddicamente el administrador realizara un analisis cualitativo y
cuantitativo de la contraparte con el objeto de asignar cupos maximos de
operacién para cada entidad.

Este riesgo es mitigado por la existencia de sistemas de compensacion y
liquidacion en el cumplimiento de las operaciones realizadas por la cartera
colectiva.

Clausula2.6.2. Perfil de riesgo

De acuerdo con los activos aceptables para invertir, se considera que el perfil
general de riesgo de la cartera colectiva es alto, por cuanto la inversion se esta
realizando en una cartera colectiva con una capacidad vulnerable de limitacion
de exposicion al riesgo de pérdidas, por destinar los aportes de los suscriptores a
la adquisicion de inversiones vulnerables, en cuanto a su capacidad de
conservacion del capital invertido. La inversion en la cartera colectiva esta sujeta
a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los activos que
componen el portafolio de la misma.

Esta cartera colectiva esta destinada a inversionistas que busquen incrementar
el capital y deseen altos ingresos mediante la inversion en una cartera colectiva
concentrada en Deuda Publica con un alto riesgo de mercado en el portafolio,
que pueden generar pérdidas o utilidades por las variaciones en los precios.



Capitulo Ill. Constitucién y redencién de participaciones
Clausula 3.1. Vinculacion

Para ingresar a la cartera colectiva el inversionista debera aceptar las
condiciones establecidas en el reglamento y hacer la entrega efectiva de
recursos, asi como proporcionar la informacién relacionada con el
conocimiento del cliente, incluyendo datos sobre la direccion de contacto, una
cuenta bancaria vigente y demas aspectos sefialados en las normas para la
prevencion de actividades ilicitas y lavado de activos, los cuales le seran
solicitados por la fuerza de ventas al momento de vincularse.

A la direccion que registre el inversionista se le enviardn todas las
comunicaciones que se produzcan en desarrollo del la relacion con la cartera
colectiva, la cual permanecera vigente mientras no sea modificada a través de
documento escrito firmado por el inversionista y entregado en las oficinas de la
sociedad administradora, sin perjuicio de lo establecido en el numeral 5° articulo
23 del Codigo de Procedimiento Civil.

Unavez el inversionista realice la entrega efectiva de recursos, dicho valor sera
convertido en unidades, al valor de la unidad vigente para el dia determinado de
conformidad con el reglamento. La sociedad administradora debera expedir
una constancia por el recibo de los recursos. En esta constancia deberéd
sefialarse de modo expreso que el inversionista ha recibido copia del prospecto
de inversion de la cartera colectiva “K DEUDA PUBLICA”, de la aceptacion de
los inversionistas y del entendimiento de la informacion alli consignada.

La cantidad de unidades que represente el aporte, se informara por escrito al
suscriptor el dia habil inmediatamente siguiente al de constitucidn de unidades
en la cartera colectivaatravés de correo electrénico o comunicacion remitida al
domicilio registrado en la sociedad administradora.

Los aportes podran efectuarse en las oficinas de la sociedad administradora,
sus agencias o sucursales, 0 en las oficinas de las entidades con las que haya
celebrado contratos de uso de red de oficinas o corresponsalia local. Para el
efecto, la sociedad administradora informard a través del sitio web
www.serfinco.com.co las oficinas que estaran facultadas para recibir aportes.
Las cuentas bancarias a través de las cuales se podran efectuar transferencia
de recursos, seran informadas al momento de la vinculacion del adherente.

Si la entrega de recursos se efectia por medio de transferencia bancaria o
consignacion en las cuentas exclusivas de la cartera colectiva, el inversionista
debera informar de manera inmediata de esta situacion por medio de correo
electronico, fax o comunicacion escrita. En el caso que los inversionistas no
informen ala sociedad sobre la entrega de recursos, la sociedad administradora
debera dar aplicacion alas reglas vigentes.

Si el aporte se realiza en cheque el certificado definitivo sélo se expedira una
vez que se haya pagado el cheque. Si el cheque resultare impagado a su
presentacion, se considerara que en ningiin momento existio aporte a la cartera
colectiva. En tal evento, una vez impagado el instrumento, se procederan a
efectuar las anotaciones contables pertinentes tendientes a reversar la
operacion y a devolver el cheque no pagado a la persona que lo hubiere
entregado, sin perjuicio de que se le exija, a titulo de sancion, el 20% del importe
del cheque, conforme a lo previsto por el articulo 731 del Codigo de Comercio.

Este valor hara parte de los activos de la cartera colectiva.
Paragrafo 1. El horario de recepcion de los aportes de los suscriptores sera el

mismo que tenga la sociedad administradora para atencion al publico, el cual
estara publicado en www.serfinco.com.co. Los dias de cierre bancario sera de
aplicable el mismo horario de los bancos. En caso que se reciban recursos
después del horario aqui establecido, se entendera como efectuados el dia
habil siguiente.

Paragrafo 2. La sociedad administradora se reserva el derecho de admision de
inversionistas a la cartera colectiva, asi como la recepcion de aportes
posteriores a la misma, caso en el cual la sociedad administradora informara a
través del medio indicado por el suscriptor para el efecto y realizara la
devolucién inmediata de los recursos.

Paragrafo 3: Los aportes, asi como el pago de redenciones, podran efectuarse
en la sede de la cartera colectiva o en las oficinas donde haya agencias o
sucursales autorizadas.

Paragrafo 4: El monto minimo para ingresar a la cartera colectiva es de cinco (5)
salarios minimos legales mensuales vigentes.

Paragrafo 5. Con base en la solicitud original de vinculacién los inversionistas
podran realizar aportes adicionales a la cartera colectiva “K Deuda Publica” con
posterioridad a su ingreso, para lo cual seran aplicables las reglas establecidas
en la presente clausula en cuanto a la constitucion de unidades. Estos aportes
seran contabilizados como una constitucion diferente a la inversion existente y
se contabilizaran como una inversion diferente por lo cual aplicara el plazo de
permanencia minima de forma independiente. En este caso, la Sociedad
Administradora expedira un certificado que Unicamente represente las nuevas
unidades suscritas.

Paragrafo 6. Para permanecer en la cartera colectiva, no existe monto minimo.
Clausula 3.2. Nimero minimo de inversionistas

La cartera colectiva debera tener como minimo diez (10) inversionistas.
Clausula 3.3. Representacion de los aportes

La naturaleza de los derechos de los inversionistas en la cartera colectiva “K
Deuda Publica” seran de participacion. Los documentos que representen estos
derechos no tendran el caracter ni las prerrogativas propias de los titulos
valores, ni seran negociables.

Este certificado de inversion debe contener como minimo lo siguiente:

1. El nombre de la sociedad administradora y el nombre o identificacién de la

cartera colectiva que administra.

2. La indicacion clara y destacada de que se trata de un derecho de
participacion.

3. Elnombre de la oficina, sucursal 0 agencia de la sociedad administradora, o
si fuere del caso, el del establecimiento de crédito con el cual haya suscrito
contrato de uso de red, que estan facultados para expedir el certificado y la

fecha de la expedicién respectiva.
4. Elnombre e identificacion del inversionista.
5. El valor nominal de la inversion, el nimero de unidades que dicha inversion

representa y el valor de la unidad a la fecha en que se realiza el aporte, y la
advertencia: "Las obligaciones de la sociedad administradora de la cartera
colectiva relacionadas con la gestion del portafolio, son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los suscriptores a la cartera colectiva
no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las
obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de deposito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro de dicha naturaleza. La inversion
en la cartera colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la
evolucion de los precios de mercado de los activos que componen el
portafolio de la cartera colectiva".

Ademas por tratarse de una cartera colectiva abierta, se incluird la siguiente
advertencia: “El presente documento no constituye titulo valor, tampoco
constituye un valor, ni sera negociable; tan s6lo establece el valor de las



participaciones en el momento en que se realiza el aporte por parte del
inversionista. El valor de las participaciones depende de la valoracion diaria del
portafolio a precios de mercado.”

Paragrafo. Los derechos de participacion del inversionista seran susceptibles
de cesion, no obstante, la sociedad administradora debera consentir la cesion
propuesta, paralo cual el cesionario debera allegar la informacion sefialada en
la clausula4.1. del presente reglamento. Los impuestos derivados de la cesién
seran a cargo del cedente y cesionario.

Clausula 3.4. Redencion de derechos

Los inversionistas se encuentran sujetos a un pacto de permanencia de 30
dias, el cual se contara de manera independiente para cada aporte efectuado,
por lo que hasta tanto no venza este plazo no sera posible realizar la redencion
de derechos en los términos sefialados en esta clausula. Lo anterior significa
que la redencién participaciones sélo podré realizarse una vez se cumpla el
plazo de 30 dias definido como plazo de permanencia minima en la cartera
colectiva, por tanto a partir del primer dia habil posterior a los 30 dias iniciales,
el suscriptor podré optar por hacer el retiro parcial o total de la inversion.

El suscriptor debe solicitar la redencion total o parcial mediante comunicacién
escrita o verbal a la Sociedad Administradora con un dia de antelacion. En tal
evento se tendré en cuenta el horario establecido en el presente reglamento
para efectuar los aportes a la cartera colectiva de suerte que si la solicitud es
recibida después del horario establecido, se entendera recibida el siguiente dia
habil.

Todo retiro o reembolso por concepto de la redencion de unidades tendra
expresion en moneda y en unidades y tal conversion se efectuara al valor de la
unidad vigente para el dia en que se causen, con cargo a cuentas de patrimonio
y abono a cuentas por pagar.

En consecuencia, el pago efectivo del retiro debera efectuarse a mas tardar al
dia siguiente a la causacion del mismo. La sociedad administradora debera
atender las solicitudes de reembolso de unidades de la cartera colectiva de
acuerdo con el orden de formulacion y seran canceladas después del de haber
recibido la orden. El dia del pago se le informara al inversionista el nimero de
unidades y el valor en pesos al cual fueron redimidas.

El valor de los derechos que se rediman sera cancelado de acuerdo con las
instrucciones sefialadas por el inversionista.

Paragrafo 2. Losimpuestos que se generen por la redencidn de participaciones
estaran a cargo del inversionista y se considerara como un mayor valor de
retiro. Ello de conformidad con las normas que lo regulen. La vigencia de esta
clausula dependera exclusivamente de la vigencia de las normas dictadas por
el Gobierno Nacional o por el Congreso de la Republica con respecto a las
contribuciones temporales sobre las transacciones financieras.

Paragrafo 3. Los aportes, asi como el pago de redenciones, podran efectuarse
en la sede de la cartera colectiva o en las oficinas donde haya agencias o
sucursales autorizadas, asi como en las oficinas de los establecimientos de
crédito o Sociedades Comisionistas de Bolsa con los cuales la Sociedad
Administradora haya celebrado contratos de uso de red de oficinas.

Paragrafo 4. Antes del vencimiento del plazo de permanencia de la inversion,
los inversionistas podran solicitar la redencion total o parcial de sus derechos
pagando a titulo de sancion o penalidad por retiro anticipado de conformidad
con los dias faltantes para el vencimiento del término de permanencia de la
siguiente manera:

Monto del porcentaje que sera cobrado a
titulo de penalidad sobre el valor del monto
retirado

Dias faltantes para el vencimiento del pacto
de permanencia

23a29 10%
16 a 22 7%
8a15 5%
1a7 2%

Elvalor de la penalidad debera ser asumida por el inversionista y se considerara
un mayor valor de retiro. Estos recursos se consideraran como ingreso para la
cartera colectiva.

Clausula 3.5. Suspension de las redenciones

La asamblea de inversionistas podra aprobar la suspensién de la redencion de
participaciones, entendiéndose como tal la facultad otorgada a la sociedad
administradora para no realizar la redencion de participaciones por un periodo
de tiempo determinado, lo cual implica que la redencién de participaciones no
se realizara de conformidad con el procedimiento establecido en el reglamento,
sino de la forma establecida por la asamblea de inversionistas.

Para este fin, deberé citarse y celebrarse una asamblea de inversionistas, de
conformidad con las reglas sefialadas en la clausula 8.3 (asamblea) del
reglamento.

De aceptar esta medida la asamblea de suscriptores debera determinar el
periodo por el cual se suspenderan las redenciones y el procedimiento para su
restablecimiento.

Esta decision, junto con sus fundamentos, el periodo de suspension y el
procedimiento para restablecer las redenciones, debera ser informada de manera
inmediata a través del sitio web de la sociedad administradora
www.serfinco.com.co y por escrito a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Capitulo IV. Gastos
Clausula4.1. Gastos
Estaran a cargo de la cartera colectiva:

a. Elcostodel deposito y custodia de los activos de la cartera colectiva.
. Laremuneracion de la sociedad administradora.
c. Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa de la cartera

colectiva cuando las circunstancias o exijan.
d. El valor de los seguros y amparos de los activos de la cartera colectiva,

distintos ala pdliza de que tratala clausula 1.7. del presente prospecto.
e. Los gastos bancarios que se originen en el depdsito de los recursos de la

cartera colectiva.
f. Los gastos en que se incurra para la citacion y celebracion de las asambleas

delosinversionistas.
g. Los impuestos que graven directamente los activos y los ingresos de la

cartera colectiva.
h. Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal de la cartera

colectiva y los relativos a gastos causados por la auditoria externa de la

cartera colectiva, cuando la asamblea haya establecido su contratacion.
i. Los correspondientes al pago de comisiones relacionados con la adquisicion

0 enajenacion de activos y la realizacion de operaciones, asi como la

participacion en sistemas de negociacion.
j. Los intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse por

razén de operaciones de reporto o repo, simultaneas y transferencias
temporales de valores.

k. Los derivados de la calificacion de la cartera colectiva, en los términos
establecidosenlaclausula4.1.

I Losgastos enque seincurra por concepto de coberturas y derivados;

o

Paragrafo: El pago de comisiones relacionadas con la adquisicion o
enajenacion de activos, en caso en que deba acudirse a un tercero para realizar



las operaciones de la cartera colectiva, tendra en cuenta las entidades que
ofrezcan la mejor condicion para la realizacion del negocio teniendo en cuenta
que se preste el mayor beneficio a la cartera colectiva teniendo en cuenta los
requerimientos de contraparte establecidos de manera general para la cartera
colectiva por el area de riesgos.

Clausula4.2. Comisién por administracion

La sociedad administradora percibira como Unico beneficio por la gestion de la
cartera colectiva “K Deuda Publica”, una comision fija constituida por los
siguientes componentes

a. Una comisién fija de 3,0% nominal anual descontada diariamente, calculada
con base en el valor neto o del patrimonio de la respectiva cartera del dia
anterior. Para este fin, se aplicara la siguiente formula:

Valor Comision Diaria = Valor de cierre del dia anterior * {[(1+ Porcentaje de
Comision E.A.) A(1/365)] - 1}

La cual se causara y liquidara diariamente, pero se cancelara como minimo
quincenalmente a la Sociedad Administradora dentro de los cinco (5) primeros
dias siguientes al corte.

b. Una comisién de desempefio equivalente al 5% de los rendimientos netos
diarios generados por la cartera colectiva, siempre y cuando la rentabilidad de la
cartera colectiva durante los Ultimos 30 dias sea positiva.

Valor comisién de desempefio = Valor de los rendimientos netos diarios * 5%.
Condicién: Que la rentabilidad de la cartera colectiva de los Gltimos 30 dias sea

positiva.
Capitulo V. Informacién
Clausula5.1. Revelacion de informacion

La sociedad administradora de la cartera colectiva “K Deuda Publica”
suministrara de manera previa a la vinculacién del respectivo suscriptor y
pondré a disposicion de todos los inversionistas la informacion necesaria para
el adecuado entendimiento sobre la naturaleza de la sociedad administradora y
de lainversion en la cartera colectiva, asi como del riesgo y los costos y gastos
en que incurrira por todo concepto relacionado con la cartera colectiva.

Clausula5.2. Extracto de cuenta

La sociedad administradora entregara a los inversionistas un extracto de cuenta
en donde se informe el movimiento de la cuenta de cada uno de los
inversionistas en la cartera colectiva, y contendra la siguiente informacion el
valor de la cartera colectiva y el valor de la unidad de inversion, comparados con
los del periodo anterior; y la composicién del portafolio por especie.

Este extracto debera ser remitido dentro de los diez (10) dias siguientes al
Ultimo dia de cada mes, por medio impreso a la direccion registrada por éstos
para la recepcion de correspondencia, o puesto a su disposicion segun las
instrucciones expresas entregadas por cada inversionista.

Los documentos con informacién de la cartera colectiva pueden ser
consultados a través de la pagina de Internet www.serfinco.com y por medio de
los impresos que estaran en las oficinas de la Sociedad Administradora y en las
oficinas de atencion al publico.

Clausula 5.3. Rendicién de cuentas

La sociedad administradora rendira un informe detallado y pormenorizado de la
gestion realizada con los recursos captados por la cartera colectiva, el cual

contendra informacion que establezca la Superintendencia Financiera de
Colombia. Este informe debera presentarse cada seis (6) meses, con cortes a
30 de junio y 31 de diciembre, y remitirse a cada adherente por medio de
electronico o fisico, dentro de los quince (15) dias comunes contados a partir de
lafecha del respectivo corte, alas direcciones registradas por el inversionista.

Clausula 5.4.Fichatécnica

La sociedad administradora, publicara en el sitio web www.serfinco.com la ficha
técnica de la cartera colectiva, de conformidad con las normas vigentes, con
una periodicidad mensual y dentro de los primeros cinco dias siguientes al corte
del mes anterior.

Clausula5.5. Sitio web de la sociedad administradora

La sociedad administradora cuenta con el sitio web www.serfinco.com, en el
que se podra consultar de manera permanente y actualizada la siguiente
informacion:

. Reglamento, prospecto y ficha técnica de la cartera colectiva.

. Informe de rendicién de cuentas.

. Rentabilidad antes y después de comisién.

. Informacién relacionada con los 6rganos de administracion, asesoria y

control con los que cuenta la sociedad administradora.

5. Oficinas de atencién al publico, contratos de uso de red de oficinas y
corresponsalialocal suscritos.

6. Entidad aseguradora, amparos y la vigencia de la cobertura de que trata la
clausula 1.7. del presente reglamento.

7. Cualquiera otra informacion relativa a la cartera colectiva, necesaria para

ilustrar al suscriptor en relacion con la naturaleza, el valor de los derechos en
la misma, la remuneracion que percibe la Sociedad Administradora por el
manejo de los recursos y, en general, los datos que le aporten suficiente
conocimiento sobre el administrador, la inversion y el riesgo en la respectiva
cartera colectiva.
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